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OFICIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 004/2017-DO, de 5 de junho de 2017

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Limites de Preco para Registro de Swap — Nova Metodologia.

Comunicamos que, a partir de 16/11/2009, sera adotado novo critério para
determinagdo dos limites de prego para registro de negodcios de swap. Os
novos limites valerdo para (i) registro de novos negoécios, (i1) liquidagdo
antecipada e (iii) transferéncia de titularidade de negodcios j& registrados,
sendo aplicados a contratos negociados nas modalidades com e sem garantia
- da BM&FBOVESPA.

O novo critério permitird andlise mais abrangente das operagbes de swap
registradas em uma mesma data, diminuindo o nimero de intervengdes no
processo de avaliagdo de operacOes estruturadas e tornando mais eficiente o
fluxo de informagdes entre a BM&FBOVESPA e seus participantes.

Na metodologia em vigor, os limites sdo determinados por par de indexadores
(Pré x DI, por exemplo), sendo necessaria a determinago de féormula distinta
para cada combinagfo disponivel & negociagdo. Além disso, os swaps s@o
analisados individualmente, impedindo a analise de uma carteira de swap.

A nova metodologia baseia-se no célculo de um intervalo de aceitagdo para o
valor presente da carteira de swap negociada entre as mesmas contrapartes em
uma mesma data. Esse intervalo € estimado a partir de diversos cenarios, que
refletem a oscilagdo didria dos indexadores referentes a carteira de swap
negociada.

As principais caracteristicas da nova metodologia de determinacéo de limites
de prego, bem como outras informag¢des relevantes para avaliagdo das
operagdes de swap sdo detalhadas nos anexos I e II deste Oficio Circular.

Ressalta-se que, em casos excepcionais, a BM&FBOVESPA poderd aceitar, a
seu critério, o registro, a liquidagdo antecipada e a transferéncia de
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titularidade de operagdes que ndo atendam aos correspondentes limites,
mediante solicitacdo formal das partes envolvidas, informando e justificando
os pardmetros e critérios utilizados no aprecamento das operagdes.

Em fung¢do da implantagdo da nova metodologia, os procedimentos de
avaliacdo do registro de novos negocios e de liquidacdo antecipada de
operagdes serdo alterados. Os swaps registrados entre as mesmas contrapartes
ao longo do dia terdao seus limites de precos avaliados conjuntamente a cada
novo swap submetido a Bolsa. O conjunto de swap avaliados recebera o status
de confirma¢do ou rejeigdo provisoria até o encerramento do periodo de
negociagdo, quando recebera o status de confirmag@o ou rejeicdo definitiva. O
Anexo III deste Oficio Circular descreve os novos status criados no sistema
de registro RT (Troca de Rentabilidade).

As curvas dos diferentes indexadores utilizados pela nova metodologia para
calculo do intervalo do valor presente da carteira de swap serdo diariamente
divulgadas no site da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Administracdo de Risco, pelo telefone (11) 2565-4199.

Atenciosamente,

arilis Prado Safdenberg
iretora Executiva das Clearings,
Depositaria e de Risco

demir Pinto
Diretor Presidente
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Anexos ao Oficio Circular 073/2009-DP

ANEXO 1
METODOLOGIA DE CALCULO DE LIMITES DE PRECO PARA
ACEITACAO DE REGISTRO, LIQUIDACAO ANTECIPADA E
CESSAO DE TITULARIDADE DE SWAP

A nova metodologia tem como objetivo principal analisar a adequacao do
valor presente de swap ou carteira de swap em um intervalo de precos
determinado pela Bolsa.

Para que se evitados limites demasiadamente amplos e inconsistentes, 0s
diversos indexadores dos swaps sdo agrupados, sendo cada “grupo de
indexadores” composto por varidveis altamente correlacionadas (por exemplo,
taxas de cambio de reais por dolar, de reais por euro ¢ de reais por iene,
indices de inflagio IGPM e IPCA, taxas de juro CDI e SELIC, indices de
acdes IBOVESPA e IBrX-50 etc.). Os cenérios de variagdo de pregos
(intervalos de aceitagfo) sdo definidos de forma conjunta para as varigveis
pertencentes a um mesmo grupo. Dessa forma, é possivel evitar a utilizagdo
de cenarios extremos e opostos, como cenarios de alta da taxa CDI e de queda
da taxa SELIC.

1. Descricio da metodologia
As principais etapas da metodologia sdo descritas a segui.

n As variaveis admitidas como indexadores de swap (CDI, Doélar, IPCA
etc.) sdo divididas em grupos de indexadores, que reune variaveis
altamente correlacionadas.

= Sio definidos cendrios de variagdo conjunta de prego/taxa, conforme o
tipo de varidvel, para cada grupo de indexadores, a critério da
BM&FBOVESPA.

»  Associa-se cada ponta dos contratos de swap da carteira sob avaliagdo a
um grupo de indexadores.

' Calcula-se o valor presente de cada ponta dos contratos de swap, sob
cada cenario associado ao respectivo grupo de indexadores.

u Os valores minimo e maximo da carteira de swap derivam da

combinagiio dos valores presentes, obtidos sob cendrio, das pontas
ativas e passivas da carteira.

u Verifica-se a adequacfio da carteira de swap aos limites de prego da
BM&FBOVESPA a partir da informagéo obtida em (v).

BmaF BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fu
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1.1. Calculo de valor presente da “ponta” de um swap

Do ponto de vista financeiro, um swap equivale a duas operagdes com
indexadores distintos, uma ativa e outra passiva, denominadas,
respectivamente, “ponta ativa” e “ponta passiva’.

De forma geral, a indexac¢do de uma ponta de swap pode ser definida como

“porcentagem p do indexador y, mais taxa de cupom ¢”, de modo que o valor
futuro da ponta do swap, no vencimento 7', € representado da seguinte forma:

VE(T)=VBxF(T,,T, p,y)x F.(T,,T,c)

(1
Onde:
T, = data base do swap;
T = data de vencimento do swap;
VE(t) = valor futuro da ponta do swap na data ¢,
VB = valor base do swap;
F(T,,T,p,y) = fator acumulado da porcentagem p do indexador y; 10
periodo compreendido entre Tpe T e
F.(1,,T,c) = fator acumulado da taxa de cupom ¢, no periodo

compreendido entre T e T.

O valor presente de uma ponta de um swap em algum momento entre o inicio
da operagdo e o vencimento do swap € obtido pelo desconto de seu valor
futuro VF pela taxa de juro prefixada (em reais) de mercado para o prazo até o
vencimento do swap, 7. Denotamos por H a data de avaliagdo € por VP(H) o

valor presente nesta data.
VF

PlH)=———= F(T,,T
VP(H) F(HT) VBxF (T,,T, p,y)x

F,(L,T,c)
Foi (H,T) (2)

Ao decompor o fator F(7,,T,p,y) nos fatores F(Z,,H,p,y) € F(H,T,p,y),
correspondentes, respectivamente, aos periodos disjuntos de 7, a H ede H a

T, & possivel isolar, no denominador da equagio (2), o termo que representa o
fator de cupom de mercado do indexador y, para o periodo compreendido
entre H ¢ T, uma vez que:

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e F 5 )
Praga Antonio Prado, 48 01010-901 S&o Paulo, 5P
Tel.; (11} 3119-2000 Fax (11} 3107-9911
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‘F;’ré (H?T)

F
F(H,T,p,y) (3)

Cupom (H’T’p’y):

Desse modo, a equagido do valor presente pode ser reescrita como:

VP(H)=VBx F(Ty,H,p,y)x F,(1;,1,¢)/ Feypon(H.T.p,5) 4

No caso de operagdo a termo de swap, avaliada em data anterior a data base
Ty, ou seja, H < Ty, calcula-se o termo F(Ty, H, p, y) a partir da equagao:

F(]E)sHapsy)zFCupom(H’]:)’p’y)/};;’ré(H’]:)) (5)

O Anexo 2 apresenta as expressoes utilizadas para o célculo do valor presente
dos diferentes indexadores.

Exemplo 1

Suponha um swap DI x DOL, com ponta ativa indexada a 105% de CDI e
ponta passiva indexada & varia¢do cambial mais cupom cambial de 5% aa.

Os pardmetros da ponta ativa sdo y = taxa CDI, p = 105% e ¢ = 0%. Os
paridmetros da ponta passiva sdo y = taxa de cambio R$/USS, p = 100% e ¢ =
5% aa.

O célculo de valor futuro das pontas do swap ¢é detalhado a seguir, supondo
gue o swap venga em 2 anos e tenha valor base igual a R$1.000.000.

Ponta indexada a taxa de cimbio (R$/USS)
F(T,,T, p, y) = Fator de variagio da taxa de cAmbio R$/US$ entre 7, ¢ T

(p = 100, y = DOL, valor desconhecido antes da data T')

F(T,,T,c}) = Fator do cupom cambial pactuado, acumulado entre 7, € T
= 1+0,05%x(720/360) = 1,10
VF(T) = Valor futuro da ponta indexada 4 taxa de cAmbio em T

1.000.000x F(T,,,T,100, DOL)x 1,10

Ponta indexada ao CDI

BMaF BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fiftdro
Praga Antonio Prado, 48 01010-901 Sdo Paulo, SP
Tel.: (11}3119-2000 Fax(11) 3107-9911
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F(T,,T,p,y) = 105% do CDI acumulado entre 7, ¢ T
= F(T,,T,105,CDI)
F(T,,T,c) = Niao ha cupom de CDI pactuado
= 1
VF(T) = Valor futuro da ponta indexada ao CDI em T

= 1.000.000x F(T,,T,105,CDI)

1.2. Grupos de indexadores

Os limites de preco para aceitagdo de operacdes de swap, segundo a nova
metodologia, baseiam-se na avaliacdo do valor presente de uma carteira de
swap sob diversos cenarios conjuntos. Para facilitar a construg¢do de cenérios
compativeis, sdo definidos grupos de indexadores, tais que cada indexador,
dentre os admitidos para negociagéo, € classificado em apenas um grupo.

Por exemplo, considere que alguns dos diversos indexadores existentes sejam
divididos em quatro grupos, conforme a seguinte tabela:

Grupos de Indexadores
Grupo Grupo Grupo Grupo
Pré Inflagio Moeda Bolsa
Pré IPC-A Délar Ibovespa
CDI IGP-M Euro IBRX-50
Selic 1GP-DI Iene Stock Basket 1
TR INPC Stock Basket 2
TILP IPC Fipe
Anbid

TBF

Bm&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futyfos
Praca Antonio Prado, 48 01010-901 Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3118-2000 Fax (11) 3107-9911
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Exemplo 2

A tabela seguinte apresenta trés cenarios para o grupo de indexadores moedas.
Por simplificacdo, no que diz respeito as curvas, a tabela traz somente taxas
para o prazo de 1 ano. :

Variavel Utilizada para | Cenarios do Grupo de indexadores moedas
Calculo do VP Cenirio 1 Cenirio 2 Cenario 3
Délar a vista (R$/US$) +2% —2% 2%
Iene a vista (R$/IENE) +2% —2% —2%
Euro a vista (R$/EURO) +2% —2% —2%
Cupom DI x Délar 1 ano +100 bps +100 bps —100 bps
Cupom DI x EURO 1 ano +100 bps +100 bps —100 bps
Cupom DI x IENE 1 ano +100 bps +100 bps —100 bps

1.3. Aceitaciio de registro, liquidagdo antecipada e cessio de carteira de
swap

A anélise do valor de swap ou de arteira de swap resume-se a trés etapas:

= Definicdo de cenarios conjuntos para cada grupo de indexador
existente;
= (Calculo dos limites inferior e superior para o valor da carteira de
swap, VPia» € VP> | respectivamente; e

Carteira Carteira »

»  Verificagdo de adequacdo das operacdes a esses limites.

Etapa 1 — Definicdo de cenarios
Nesta etapa, ¢ gerado um conjunto de cenarios para cada grupo de
indexadores. Conforme descrito anteriormente, um cenaric de grupo de
indexadores € uma combinacgdo consistente dos cendarios dos indexadores
pertencentes ao grupo entre si.

Etapa 2 — Célculo de limites
Construidos os cenérios de grupo, podem ser obtidos os limites inferior
superior para o valor presente de uma carteira de swap. Inicialmente, sdo
definidos quatro grupos de indexadores, porém o procedimento de calculo de
limites, caso necessario, podera considerar M (M = 1, 2, 3...) grupos distintos.
O procedimento consiste dos seguintes passos:

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadoriag’e
Praca Antonic Prado, 48 01010-901 Sao Paulg, SP
Tel.: (11)3119-2000 Fax(11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br
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1. Classificar cada ponta dos swaps da carteira sob avaliagdo em um grupo
de indexadores;

2. Para cada grupo de indexadores:

2.1 Calcular, sob cada cenario do grupo, o valor presente de todas as
pontas pertencentes ao grupo;

2.2 Calcular o valor presente total do grupo sob cada cendrio do grupo,
somando os valores de pontas ativas e subtraindo os valores de
pontas passivas, obtidos no passo (2.1); o valor presente total %-
ésimo grupo G,, sob seu i-¢sim0  cendrio, ¢
VP(Ceng ) ZWAce"G* ZVPPCG"G"

7=1
2.3 Determjnar o valor presente total minimo € o valor presente total

maximo dentre os valores obtidos no passo (2.2), respectivamente
vPY ¢ VPY¥, considerando que sejam definidos N, cenarios de

grupo para o grupo de indexadores G,, entdo:

VP = min VP(Cen’, ) e VP = maxVP(Cen;, )

1SisN, I<isA,

Calcular o limite inferior (superior) para o valor presente da carteira de
swap, definido como a soma dos valores minimos (méaximos) dos
grupos:

PMrn Z VPMm e VPMax i VP&l:ax
k=1

Carteira ™ Carteira —
k=1

A priori, o valor presente de uma carteira de swap marcada a mercado
¢é “zero”, pois se os swaps foram negociados a taxa de mercado € as
taxas de mercado permanecem constantes, significa que as taxas
marcadas a mercado sdo as mesmas. Portanto, a carteira de swap sera
aceita se o valor minimo da carteira for negativo ¢ 0 maximo for
positivo.

Vale observar que:

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadoriaf g Fyldiros
Praca Antonic Prado, 48 01010-901 Sao Paulo, SP

Tel.; (11} 3119-2000 Fax (11) 3107-9911
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= A avaliagdo individual € um caso particular da andlise de uma
carteira, com apenas duas pontas a se considerar — as pontas ativa €
passiva do swap;

" Na avaliacdo de um swap cujas pontas t€ém indexadores em grupos
de indexadores distintos, com o indexador da ponta ativa no grupo
G, € 0 da ponta passiva no grupoG,, os limites para o valor do swap
sdo dados por:

. _ i i
W&Af;; — VPMm _ VPMax = min VPACMG" — max VPPC”GP e

Ativa Passiva 1<isN, 15i<Np

Max __ 1rpMax Min  _ Cenly, . Cenfz,
VP, Swap T P Ativa T P, Passiva — lmax VPA - H.lm vep
<IN, 1<isNp

" Na avaliagdo de um swap cujas pontas tém indexadores no mesmo
grupo de indexadores, G, o limite inferior (superior) para o valor
presente do swap € o minimo (mdximo) valor presente total do
grupo, que, por sua vez, € a diferenca entre os valores presentes das
pontas ativa e passiva:

Swap

VPM" — min VP(Cené ) = m_in(VP 4 Cere _ pppCent ) e
1<isN 1<isN
VP = max VP(Cen’, )= max{yPac —yppeet )

1<isN I<i=i

Etapa 3 — Verificacdo de adequacdo aos limites

Sdo avaliados os registros de nova operagdo, de liquidacdo antecipada € de
cessdo de swap(s). No caso de registro de uma nova operagéo, considera-se
que o negocio realizado a mercado tem valor nulo. Assim, a
BM&FBOVESPA aceita o registro de operac¢do envolvendo uma carteira de
swap, caso se verifique a adequag@o aos limites de valor presente, conforme o
caso:

ypMn  <0<VP¥* . no caso denova operagio;

Carteira Carteira »

ypie <V, <VPM¥= . 1o caso de liquidacdo antecipada; e

Carteira Liguidacio — Carteira ?
antecipada

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias £ F 5
Praga Antonio Prado, 48 (01010-901 S&o Paulo, SP
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ypMe <y . <VP¥* 10 caso de transferéncia de titularidade.

Carteira Cessdio — Carteira ?

A operac¢do cujo valor ndo esteja entre os valores presentes minimo € maximo
tem seu registro rejeitado.

2. Atualizaciio de cendrios — parametros e frequéncia de atualizacio

Os cendrios para os diversos grupos de indexadores sdo definidos sob a forma
de variacdo percentual do preco de mercado ou variagdo, em nimero de
pontos base, da taxa de mercado.

As curvas resultantes da aplicacdo dos cenarios as curvas de mercado de
abertura do dia sdo informadas ao sistema de calculo de limite de pregos no
inicio da negociag¢ao.

Em periodos de maior volatilidade, a BM&FBOVESPA poder4, a seu critério,
atualizar, ao longo do dia, as curvas de mercado € os cenarios utilizados na
avaliagdo dos limites de preco. As curvas utilizadas no calculo do limite de
preco, que compreendem as curvas de mercado € os cendrios considerados,
serdao diariamente divulgadas no site da BM&FBOVESPA.

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias @ Futuros
Praca Antonio Prado, 48 01010-901 S3o Paulo, SP
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) ANEXOII
EXPRESSOES PARA O CALCULO DO VALOR PRESENTE DAS
PONTAS DO SWAP PARA OS DIFERENTES INDEXADORES

Este anexo apresenta o calculo dos termos que compdem a equagdo de valor
presente de uma ponta de swap (equagdes (2) e (4) do Anexo I). A tabela Al
apresenta o caso em que a avaliagdo € feita em momento posterior a data-base
do swap (7, < H ), enquanto a tabela A2 apresenta o caso em que a avaliacdo €
feita em momento anterior & data-base do swap (H <T,), caso dos swaps a

termo.

Tabela Al — Calculo de valor presente de ponta de swap, em momento
posterior a data base do swap (7, <H)

F\I,,H, p,y) Corregiio histérica do indexador 1
F (H I, p, y) Corregio futura do indexador 1
F (T T C) Fator da taxa prefixada (1 +c )DU;D f252
et e e Pré
Fator da taxa pré de cendrio Cen \PUT [252
Fiee (H’ T) para o prazo a decorrer (1 +Cppp )
VP Valor presente da ponta VBXF, ¢ (To T C)
prefixada Fpes (H ’ T)
Fator acumulado de percentual Lok i
F(TOBHspsy) 4 da taxa Tx,de TOEH L[(1+p Tx:’ )
=0
Fator acumulado de percentual L &
F(H,T,p,y) p dataxa Tx,de H a T H(1+p*TxCen,.’”)
, i=H
Fator da taxa de cupom sobre a puT fas2
F(0;.T.c) s T 1+, )/
Fator da taxa pré de cenario Cen \DUE 252
B (H’T) para o prazo a decorrer (1 T Cpre )
VP Valor presente da ponta VBXF(TO,H,p,y)xF(H,T,p,y)ch(TG,T,c)
indexada a CDI ou Selic F,., (H , T)
Bm&F BOVESPA $.A. - Bolsa de Valores, Mercadoriasfe S
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Fator acumulado da taxa Tx 7 &
F(T._ H1 ’ 1+Tx™
(.2 1,) T o [10+me)
Fator acumulado da taxa Tx r i
F(H,T.1,y) mulado da axa 1, [T+ TxCeng*)
i—H
Fator da taxa de cupom sobre a )
E(T,,T,c) g (1+c,, )P/
Fator da taxa pré de cenério Con YOUR 252
Fors (H’T) para o prazo a decorrer (1 +Cp, )D
yp Valor presente da ponta VBXF(TO,H,l,y)XF(H,T,l,y)XFC(TO,T,C)
indexada a CDI ou SELIC F, .(H,T)

F (T i ) Fator de valorizagao da Moeda, Moedag“’”
o412,V S 1
de 7ya H Moeday ;..

T
Fator da taxa de cupom cambial T,
£, (TO T C‘) da operagiio C Moeda 36 00
Fator da taxa de cupom cambial DCT

FCupom (H’ Tﬂ b y) de cendrio para o prazo a 1+ cf;:anea‘a —4i
decorrer 360

yp Valor presente da ponta VBXFTO:HaPsJ’)ch(TmT:C)
indexada 3 Moeda Fpom ( H,T,p, y)

Fator de valorizagio do /ndice, f ndice,f,""
F(T]),H,p,y) del a H Fadi
0 Indice ;g
Fator da taxa de cupom de Uk f252
Fc (110 2 T’ C) indice da operacio (1 + Cfnd’fce )D '
Fator da taxa de cupom de ( Cen )DU}} 252
FC“P"’" (H’ T.p.y ) cendrio para o prazo a decorrer 1+ € fudice

VP

Valor presente da ponta
indexada ao Indice

VBx F(T,,H,p,y)x F.(T,,T,c)
FCupom(H’T’p-"y)

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, 48 01010-201
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Indicey
Fator de valorizagdo do Indice, Indice
F(Ty.H,p,y) de Iy a H , E '

Indice;, ¢é o valor correspondente 3 wultima
divuleacio do indice

Fator da taxa de cupom de DU, f252

F, (TO T C) indice da operaggo (1 + cfndice) !
Fator da taxa de cupom de ( Cen )DU}} f252
FC"PG’” (H’ T.py ) cendrio para o prazo a decorrer 1+ € fudice
yp Valor presente da ponta VBXF(TO,H,p,y)X Fc(Tch:C)
indexada ao Indice Fpom (H ,T.p, y)

Tabela A2 — Célculo de valor presente de ponta de swap, em momento anterior a data base
do swap (H <T,).

e

F (T 0 LH, p,y) Corregdo histérica do indexador 1
F (H J1,p, y) Corregio futura do indexador 1
F, (T 0s s C) Fator da taxa prefixada (1 +Cpes )D UR, /252
Fator da taxa pré de cenério Con \DUE [252
F Pré (H H T) para o prazo a decorrer (1 + P:: )
yp Valor presente da ponta VBXF, (To T, c)
prefixada Fors (H T )

BmaF BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futiiros
Praga Antonio Prado, 48 01010-901 Sao Paulg, SP

Tel.: (11) 3119-2000 Fax {11) 3107-9911
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H(l + p*TxCen™ )
F (T T,p y) Fator acumulade de percentual P
IRy 4 ,
pawaly.dolyal TxCenf “ & taxa didria forward para o dia I, dada
pelo cendrioem H .
Fator da taxa de cupom sobre a pUT f159
F,(7,7,0) o T (e, )05
Fator da taxa pré de cenério Ul 252
F (H.T Cen "
P‘e( ? ) paracprazoentre He T (1+CPre)D
VP Valor presente da ponta VBXF(TosT,PJ)XF;(To’Ts C)
indexada a CDI ou SELIC Fy.,(H.T)

Moeda "
—— se a cotago de Start é fixa
FT H ) Fator de valorizagio da Moeda, MOEdaSazr:
0215 P5 Y de H a T, P
Moeda,, ,
—_— se & cotagdo de Start & varidvel
Moeday,
T
Fator da taxa de cupom cambial D CT
F, (TO T, c) da operagio 1+ e 3 600
Fator da taxa de cupom cambial Dct
F, Cupom (H T, P, y) de cenério para o prazo a 1+ cﬁf}’; ” Ll
decorrer 360
VP Valor presente da ponta VBXF(TO,H,p,y)XFC(TO,T,C)
indexada 3 Moeda Fepon(H, T, D, ¥)

Bm&r BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antcnio Prado, 48 01010-901 Sao Paulo, SP

Tel.: {11) 3119-2000 Fax (11) 3107-9911
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IndiceS"
Indiceg,,,
se a cotacdo de Starr é fixa
Fator de valorizagdo do /ndice,
F(T,,H,p,y)
3Ll s [y deHaﬂ) Ce,, (HT) DU}}’/ZSZ
Cupom 1 +C Ind‘rce
i C
FS&(H,T,) | 1+c87
se a cotacdo de Start ¢ variavel
Fator da taxa de cupom de DUL, f252
F, (TO T c) indice da operagdo (1 + cfna‘:ce) ’
Fator da taxa de cupom de ( Cen )DU}} 152
Eupom (H’ T.p.y ) cendrio para o prazo a decorrer 1+ Cice
vp Valorpresentec}aponta VBXF(To’Hsp’y)XFc(To’Tsc)
indexada ao Indice F Cupom (H I.p, y)

r Tu
Fator de valorizagio do Indice, I i (H 1y, p, y) 1+c8 N 2
F(TG’H’P’“V) de Ha T, - c = mcdm
0 Fre(H.T,) L+ cpg
Fator da taxa de cupom de Ul f252
F, (T° T, c) indice da operagio (1 * € hudice )D f
Fator da taxa de cupom de a DU f252
FC"P”’” (H’ T,p,y ) cendrio para o prazo a decotrer (1 + cfnfz‘,:ce)
VBx F(Ty,H, p,y)x F,(T,,T,c)
VP Valor presente da ponta FC“P"”’ (H’ T.p, y)
indexada ao Indice VB x Fgfp’;m (H T,, p, y)x F (To .1, c)
FPf?(H T )XFCupom(H T b .y)

BM&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadori
Praca Antonio Prado, 48 01010-901

e Futuros

Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 Fax {11} 3107-9911

www.bmfbovespa.com.br



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

073/2009-DP 16.

4]
Cen \DUR [252

F(gi:,;m(H’TO!.p!y) _ 1+Cn

FHETL) Lot
Fator de valorizagio da taxa, de
F(TO H,p,y ) Ha 1, Observagio: A expressio acima supde taxas de
cupom geradas no mesmo formato (exponencial, base
2352 dias (teis), apesar de as taxas Anbid, TR, TBF
TILP nfo serem, necessariamente, expressas na

mesma forma.

Fator da taxa de cupom da taxa DUT, [252
F, (TO ’ T’C) da operagio (1 + Ci’)c) "
Fator da taxa de cupom de Cen )DU}} [252
FC"‘P""’ (H’ T.p,y ) cendrio para o prazo a decorrer (1 T

VBx F(T,,H,p,y)x E.(T,,T,c)

Valor presente da ponta F Cupom (H T, DYy )
indexada a taxa VB x F“" (H,To,p,y)x FC(TO,T,c)

Cupom

FP(r:?(H’TO)X FCupom(H!Tspsy)

BMaF BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futiros
Praga Antonio Prado, 48 01010-901 Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3119-2000 Fax (11} 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br
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) ANEXO III
ALTERACAO DA DESCRICAO DE DETALHE DE OPERACOES DE
SWAP NO SISTEMA RT (TROCA DE RENTABILIDADE)

Em virtude da alteragcdo do critério de calculo de limites de aceitacdo para
registro € liquidacdo antecipada de operagdes de swap, foram criados quatro
novos estados, relacionados a seguir, em adicdo aos estados atualmente
existentes, relacionados na seqiiéncia:

a)  Aprovagdo Provisoria

b)  Rejeigdo Proviséria

¢)  Lig. Ant. Aprovagdo Prov
d)  Lig. Ant. Rejei¢ao Prov

Atualmente, apds o(s) registro(s) / a(s) liquidag@io(Oes) antecipada(s) de
operagdes de balcdo no sistema de registro, as seguintes situa¢Ges sdo
possiveis de ocorrer:

a)  Pendente de Confirmacgo
b}  Negocio Efetuado

¢)  Negocio Anulado

d})  Nao Confirmado

e)  Negocio Anulado

) Liq. Ant. Pendente Conf.
g)  Lig. Ant. Efetivada

1. Composic¢io de carteiras

A existéncia da situacdo “proviséria” indica que as operagdes podem, a
qualquer hora do dia, ter sua situacgéo alterada em razdo de novo negdcio
incluido pela corretora. Uma operagiio “aprovada provisoriamente” pode, por
exemplo, passar a “rejeitada provisoriamente” se uma nova operagdo que
formar carteira for registrada ou liquidada antecipadamente.

Isso se torna importante porque, durante o hordrio de negociagdo, podem
existir registros de opera¢des em horarios distintos que podem vir a compor
carteiras.

BmaF BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias/e Fifturos
Praga Antonio Prado, 48 01010-901 S3o Paulo, SP

Tel.; (11) 3119-2000 Fax (11} 3107-9911

www.bmfbovespa.com.br



BM&F BOVESPA

A Nova Bolsa

073/2009-DP 18.

2. Operacgdes “apés o horario de fechamento”
O registro de novas operacoes € as liquidagdes antecipadas deverdo obedecer
aos horarios limites determinados pela BM&FBOVESPA.

As operagGes registradas apos o horario serdo computadas para efeito do
Programa de Qualificacdo Operacional (PQO) da BM&FBOVESPA.

3. Encerramento
Ao final do dia, ap6s o encerramento do periodo de registro, todas as .
operacdes com status provisério terdio o status definitivo.

4. Telas de consulta

4.1. RT.N.31 — Contratos Negociados

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futurcs 06/11/2009

RTNO015M1 SWAP - Troca de Rentabilidade - Negociacao 18:46:01

RT.N.31 Contratos Negociados RTNO150
Situacaoc: _ 01 - Negociacao Pendente

30 - Negociacao Efetuada

35 - Pendente de Confirmacao pela Camara de Derivativos
36 - Nao Confirmado pela Camara de Derivativos

40 - Anulacac Efetuada

41 - Anulacao Pendente

43 - Aprovacac Provisoria pela Camara de Derivativos

44 - Rejeicaoc Provisoria pela Camara de Derivativoe

Qpcao: __
Enter-PFl-~-PF2---PF3---PF4---PF5---PF6---PF7---PF8—--PF2---PF1(0-~PF11--PF12--

HELP Ant Naveg Sist Princ Fim

Bm&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 01010-901 S3o Paulo, SP
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4.2, RT.N.32, — Contratos Negociados — Geral

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 06/13/2009
RTN040M1 SWAP - Troca de Rentabilidade - Negociacao 18:47:40
RT.N.32 Contratos Negociados - Geral RTNO40C
Codige Contrato: _ Qorret: _______ Cliente: Nr.Contrato:
gituacao:
CMD Nr.Contr. Cliente Cor Contrato Prg Vecto Tamanho Base

Situacao

Cod Descricao
1 NEGQOCIACAC PENDENTE

30 NEGCCIACAC EFETUADA

35 PENDENTE DE CONFIRMACAO PELA CAMARA DE DERIVATIVOS
36 NAO CONFIRMADO PELA CAMARA DE DERIVATIVCOS

40 ANULACAC EFETUADA

41 ANULACAC PENDENTE

43 APROVACAQ PROVISORIA P/CAMARA DERIVATIVOS

44 REJEICAQO PROVISORIA P/CAMARA DERIVATIVCS

Opcao: __. _
Enter-PFl---PF2---PF3---PF4---PF5---PF6---PF7---PF8---PF9--~PF10~-~PF11--PF12--

HELP Ant Naveg Sist Prin¢ Fim

4.3. RT.P.1 — Contratos em Aberto

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 06/11/2009
RTPOO5SML SWAP - Troca de Rentabilidade - Contratos em Aberto 20:13:23
RT.P.1 Contratos em Aberto RTPOOSO

Situacao: 43

20 - Knock-out com rebate 21 - Knock-cut sem rebate

30 - Contrato em aberto 35 - Pendende Confirmacao Camara Deriv
36 - Nao Confirmado p/Camara Deriv. 37 - Lig. Antec.Pendente Confirmacao
38 - Lig. Antecipada Nac Confirmada 43 - Aprovacao Provigoria p/Camara
Der.

44 - Rejeicac Provisoria p/Camara Der., 45 - Lig.Ant.Aprovacao Provisoria
p/Cam
46 - Lig.Ant.Rejeicaoc Provisoria p/Cam. 50 - Liquidacao antecipada efetivada

51 - Liguidacao antecipada pendente 53 - Canc. pendente-liguidacao antec.
56 - Liguidacao programada pendente 58 - Liguidacac programada efetivada
59 - Canc. pendente-ligquidacao prog. 60 - Ligquidado por vencimento
61 - Liquidado por antecipacao 62 - Liguidado por exercicioc
65 - Liguidado por rebate 67 - Barreira in nao atingida c/rebate
70 - Exercicio efetivado 71 - Contrato nao exercido
72 - Exercicio nao atendido por nao 73 - Exercicio Blogueado

atingir Barreira de Knock-in 80 - Barreira in nao atingida s/rebate
Opcao: _

Enter-PFl---PF2—--PF3---PF4---PF5---PF6---PF7---PF8---PF9---PF10--PF11--PF12--

HELP Ant Naveg Sist Princ Fim

BmaF BOVESPA 5.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias 0S5
Praca Antonio Prado, 48 01010-901 Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 31192000 Fax {11) 3107-9911

www.bmfbovespa.com.br




BMm&FBOVESPA

A Nova Bolsa

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 06/11/2009
RTPO10M1 SWAP - Troca de Rentabilidade - Contratos em Aberto 20:22:26
RT.P.2 Contratos em Aberto - Geral RTPO100
Nu Situacao

M

cmd Codigo Descricac

20 KNOCK-0OUT COM REBATE

21 KNOCK-OUT SEM REBATE

30 CONTRATO EM ABERTO

35 PENDENTE DE CONFIRMACAO PELA CAMARA DE DERIVATIVQS

36 NAQO CONFIRMADC PELA CAMARA DE DERIVATIVOS

37 LIQ. ANTECIPADA PENDENTE DE CONFIRMACAO P/ CAMARA DERIVATIV.
38 LIQ. ANTECIPADA NAC CONFIRMADA P/CAMARA DE DERIVATIVOS

— 43 APROVACAC PROVISORIA P/CAMARA DERIVATIVOS

_ 44 REJEICAQ PRCVISORIA P/CAMARA DERIVATIVOS

- 45 LIQ. ANTEC. - APROVACAO PROVISORIA P/CAMARA DERIVATIVOS
_ 46 LIQ. ANTEC. - REJEICAC PROVISORIA P/CAMARA DERIVATIVOS
— 50 LIQUIDACAC ANTECIPADA EFETIVADA

_ 51 LIQUIDACAQ ANTECIPADA PENDENTE

_ 53 CANCELAMENTO PENDENTE DA LIQUIDACAQ ANTECIPADA

_ 56 LIQUIDACACS PROGRAMADA PENDENTE

_ 58 LIQUIDACAO PROGRAMADA EFETIVADA

59 CANCELAMENTO PENDENTE -~ LIQUIDACAO PROGRAMADA
60 LIQUIDADC POR VENCIMENTO

61 LIQUIDADC PCR ANTECIPACAO

62 LIQUIDADC POR EXERCICIO

65 LIQUIDADO POR REBATE

67 BARREIRA IN NAC ATINGIDA COM REEBATE

70 EXERCICIO EFETIVADO

71 CONTRATO NAQ EXERCIDO

72 EXERCICIO NAQ ATENDIDO POR NAQ ATINGIR BARREIRA DE KNOCK-IN
73 EXERCICIO BLOQUEADO

80 BARREIRA IN NAO ATINGIDA E SEM REBATE

Opcao: ___ _
Enter-PFl---PF2---PF3---PF4---PF5---PF6---PF7-~-PF8--—-PF9---PF10--PFil--PF1l2--

HELP Ant Naveg Sist Pring Fim

4.4. RT.L — Liquidacio Antecipada

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 06/11/2009
KWOL9 8M3 Controle de Acesso 21:17:02
RT SWAP - Troca de Rentabilidade KWOL98
RT.L - Ligquidacao Antecipada

1 - Liguidacao Antecipada

4 - Confirmacao da Lig. Antecipada
Opcao: ____ _
Enter—PFl———PFZ-——PF3——-PF4———PF5-——PF6———PF7———PFS——-PF9———PFlO——PFll——PFlZ——
Naveg Help Ant Naveg Sist Princ Fim

BMm&F BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fut
Praca Antonio Prado, 48 01010-901 S&o Paulo, SP
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4.5. RT.L.A - Confirmacio da Liquidacio Antecipada

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 06/11/2008
RTN200M1 SWAP - Troca de Rentabilidade - Liquidacao Antecipada 14:43:56
RT.L.4 Confirmacao da Lig. Antecipada RTL145C
Neg.l: Neg.2: Tipo Contrato: _

Numero do Contratoe: Situacao ....: __

Tipo de avaliacac ..: _ ( F = Final P = Provisoria)

Numero do Cont/ Negociador 1 Negociador 2 Cod
Cmd Contrato Tipo Codigo Var Codigo Var Sit Situacao

_ oxxx.x¥xux-x FCI 2 2 IBV 2 IBV 37 Lig.Ant. Pendente Conf.
L XXX.XXXxXx-Xx SDC 1 1 DIl 1 DOL 37 Lig.Ant. Pendente Conf.
_ oxXxX.xX¥x¥x-x FPI 3 1 IBV 2 IBV 37 Canc., Pend. Lig. Antec.
_ oxmx.ooook-X SCT 1 2 TR 1 DoL 37 Lig.Ant. Pendente Conf.
_oxx.xxxxx-x  FCI 2 1 IBV 1 IBV 45 Ligq.Ant. Aprovacaoc Prov
_ Xom.ax®-X SCT 1 1 DOL 2 TR 45 Lig.Ant. Aprovacao Prov
_OXoMLOTXE-x SCT 1 Z TR 1 DOL 46 Lig.Ant. Rejeicaoc Prov
_ OXXX.XOXx-x SBC 1 1 TBF 1 DOL 46 Lig.Ant. Rejeicac Frov
_ ox.xxxxx-x FCI 2 1 IBV 1 1IBV 50 Lig.Ant. Efetivada
_ OXX®.XXXNX-X  SCT 1 1 DOL 2 TR 50 Lig.Ant. Efetivada
‘D' - Display 'X' -~ Selecac
Opcao: __ _
Enter-PFl---PF2---PF3---PF4-~-PF5--~-PF6---PF7---PF8---PF9---PF10-~PF11--PF12-—-
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim

0042 - ULTIMA TELA.

4.6. RT.L.4 - Confirmacio da Negociacdo — Provisdrio

BM&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 06/11/2009
RTN200M1 SWAP - Troca de Rentabilidade - Liguidacao Antecipada 14:43:56
RT.L.4 Confirmacao da Lig. Antecipada RTNZ2000
Neg.1: Neg.2: Tipo Contrato:
Numero do Contrato ..: Situacao ....:

Tipo de avaliacao _ ( F = Final P = Provisoria)
Numero do Cont/ Negociador 1 Negociador 2 Cod
Cmd Contrato Tipo Codigo Var Codige Var 8it Situacac

_ ox.wmoox-x OFC 2 2 DOL 2 DOL 43 Aprovacao Provigoria
_  ooK.HmHxX-X OFV 3 1 DOL 1 DOL 44 Rejeicao Provisoria
‘D' - Display ‘X' - Selecac
Opcao: __ _
Enter-PFl---PF2---PF3---PF4---PF5---PF6---PF7-~-PF8~-~-~PF9---PF10~-~PF11--PFl2---
HELP Ant Naveg Sist Princ Fim

0042 - ULTIMA TELA.

BMmaF BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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4.7. RT.L.4 — Confirmacio da Negociacdo — Definitiva

BME&F Bolsa de Mercadorias & Futuros 06/11/2009
RTN200M1 SWAP -~ Troca de Rentabilidade - Liquidacac Antecipada 14:43:56
RT.L.4 Confirmacao da Lig. Antecipada RTN2000
Neg.1: Neg.2: Tipo Contrato:

Numero do Contrato ..: Situacac ....: __
Tipo de avaliacao : _ { F=Final P = Provisoria)

Numerc do Cont/ Negociador 1 Negociador 2 Cod
Cmd  Contrato Tipo Codigo Var Codigo Var 8it Situacao

XU L IOoeR-% SDO 1 1 DIl 2 PRE 30 Negocioc Efetuado

- XXX .Xxex-x  SDC 1 2 DOL 1 DIl 36 Nao Confirmado

'D' - Digplay 'X' - Selecao

Opcac: __ _

Enter-PFl---PF2---PF3-—-PF4---PF5---PF§~~~PF7-~-PF8~---PF9---PF1l0--PF11--PFl12~~~
EELP Ant Naveg Sist Princ Fim

0042 - ULTIMA TELA.
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